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1. INTRODUCAO

1.1. OBIJETIVO

A presente politica versa sobre as normas e procedimentos a serem observados quanto a
compra e venda de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e pela
sociedade, conforme preconizado pelo art. 16, inciso V, da Resolugao CVM 21, bem como, em
conjunto com outros manuais e cédigos da sociedade, visa determinar normas e procedimentos
para os investimentos pessoais dos colaboradores e da propria sociedade, evitando o risco de
conflito de interesses, além de regular o manuseio e guarda de tratamento de informacoes

confidenciais ma prestacao de servicos e na execucgao de suas atividades.

1.2. PRINCiPIOS
Os seguintes principios serdo considerados no estabelecimento desta Politica:

a) Formalismo: A Arena Capital terd um processo formal, com metodologia definida, e
estrutura organizacional responsavel pela execucdo, pela qualidade dos processos e

metodologia, bem como pela guarda dos documentos que justifiquem as decisdes tomadas.

b)  Abrangéncia: Estas diretrizes abrangem os administradores, empregados, colaboradores e

a propria sociedade.

C) Comprometimento: A Arena Capital se compromete com as praticas e os controles

internos necessarios ao estrito cumprimento desta Politica.

d) Equidade: O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de
dados e/ou qualquer decisdo da Politica assegurara tratamento equitativo entre os

administradores, empregados, colaboradores e a préopria sociedade.

e) Objetividade: As informacdes utilizadas na implementacdo e execucdo da Politica serdo,

preferencialmente, obtidas de fontes externas independentes.

f) Frequéncia: A politica de investimentos pessoais sera adotada continuamente nas
atividades diarias da Arena Capital.
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2. REGRAS PARA INVESTIMENTOS

A Arena Capital esta sujeita as regras que regem o funcionamento do mercado de capitais
brasileiro, especialmente as normas editadas pela CVM, que atualmente regula o exercicio da

atividade de administracdo de carteiras por meio da Resolugdao CVM n° 21.

Os investimentos dos administradores, socios, colaboradorese do caixa da propria
sociedade nao podem interferir no desempenho das atividades profissionais, devendo ser
totalmente segregadas das operacgdes realizadas em nome ou por conta e ordem dos clientes da
sociedade, de forma a evitar qualquer conflito de interesses ou inobservancia as disposicoes

desta, bem como das demais politicas institucionais da Arena Capital.

Os Colaboradores podem investir sem restricdes em fundos de investimentos geridos de
forma discricionaria e titulos publicos e privados de renda-fixa. Em relagdo as acgoes, certificados
de depdsito de agbes ou depdsito de acoes (ADRs ou BDRs) de emissdo de companhias abertas
(“Acbes”), bem como quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros conversiveis ou
permutaveis em AcgOes, deverdo ser observados que durante o periodo de 24 (vinte e quatro)
horas no qual as ordens do fundo estiverem sendo executadas, as operagcdes pessoais com 0s
ativos em questdao estardo proibidas (blackout period). Na@o obstante o disposto, os
Colaboradores deverdo consultar a Diretora de Compliance previamente a realizacdo de qualquer

negociacdo com Acgdes, de modo a averiguar a sua regularidade.

Ademais, é vedada a negociacgdo de titulos e valores mobiliarios por qualquer pessoa em
posse de informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado capaz de propiciar para si, ou
para outrem, vantagem indevida (Informacao Privilegiada ou Insider Information), ou que fira

as praticas equitativas de mercado.

E vedado aos colaboradores a realizacdo de negodcios no mercado de capitais em favor ou
no interesse de terceiros, bem como prestar, pessoalmente, consultoria de valores mobiliarios
ou assessoria de qualquer natureza a quaisquer terceiros sem a prévia e expressa aprovacao do

Diretor de Compliance.

Os colaboradores deverdo apresentar semestralmente a Diretora de Compliance, dentro
de até 30 (trinta) dias contados do encerramento de cada semestre civil, uma Declaragdo de

Investimentos Pessoais (i) atestando que nada foi praticado durante o periodo em desacordo
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com esta Politica de Investimento Pessoal; e (ii) apresentando uma descricdo completa de sua
carteira de investimentos pessoais no mercado financeiro e de capitais no ultimo dia do semestre
imediatamente anterior, assim como das Pessoas Vinculadas a ele, bem como em mais 03 (trés)
datas a serem selecionadas de forma aleatoria pelo Diretor de Compliance para cada semestre,
conforme comunicadas aos colaboradores pelo Diretor de Compliance, no ultimo dia apds o

encerramento do semestre.

A area de Gestdao de Recursos de Terceiros ndo faz a gestdo financeira de recursos
proprietarios, a gestdo financeira e a negociacao de valores mobilidrios em nome do GRUPO
ARENA ¢ realizada pela area financeira do Grupo, area esta que ndo possui nenhuma influéncia

na area de Administracdo Fiduciaria, Gestao de Recursos de Terceiros e vice-versa.

Todo sbcio, administrador e colaborador, na data do inicio do seu vinculo com a Arena

Capital, devera receber copia desta Politica.

3. DESCUMPRIMENTO

O descumprimento total ou parcial dos preceitos deste documento ou de outros relacionados
pode acarretar medidas disciplinares, administrativas ou judiciais cabiveis, podendo levar a
demissdo ou outras sancdes, inclusive decorrentes da legislacdo, autorregulacdo ou

regulamentacdo aplicavel.

As penalidades serdo impostas pelo Diretor de Compliance, que levard em conta, dentre
outros fatores, a eventual comunicacdo espontanea que tenha sido feita pelo colaborador
infrator, a tempestividade e a utilidade, para a Arena Capital, da comunicacao efetuada, e a
disposicdo do colaborador em cooperar quanto a adogdo das medidas necessarias a mitigagao

dos efeitos do descumprimento, assim como a gravidade e a reincidéncia na violagao.

Os colaboradores reconhecem o direito da Arena Capital de exercer direito de regresso
caso venha a ser responsabilizada, sofra prejuizo ou venha a arcar com 6nus de qualquer espécie
em decorréncia de atos ilicitos ou infracGes cometidas por seus colaboradores no exercicio de

suas fungoes.

O desconhecimento em relacao a qualquer das obrigacdes e compromissos decorrentes

Rua Voluntarios da Patria 89/702 - Botafogo — Rio de Janeiro - RJ - Cep 22270-000
www.arenainvestimentos.com.br Tel: 55-21-3518-1031



http://www.arenainvestimentos.com.br/

i
ARENA CAPITAL

deste documento ndo justifica desvios, portanto, em caso de duvidas ou necessidade de
esclarecimentos adicionais sobre seu conteldo, o colaborador deve consultar a Area de

Compliance.

4. CONTROLE DE VERSOES
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