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1. INTRODUCAO
1.1. APRESENTAGCAO

A Arena Capital Gestora de Recursos Ltda. (doravante denominado “Arena Capital”)
possui equipe dedicada a prestacao de servicos de gestdo de recursos e distribuicdo de
fundos de investimento.

1.2. OBJETIVO

Este Manual tem como objetivo permitir que a Arena Capital atenda a
regulamentacdo, legislacdo e autorregulagcdo aplicaveis aos processos de adequagao do
produto ao perfil do investidor (“Suitability”). A Arena Capital ndo exercera outras
atividades no mercado de capitais além daquelas expressamente descritas nesta Politica
de Distribuicdo de Cotas e Suitability (*Politica”) e da atividade de gestdo de recursos.

No exercicio de suas atividades, a Arena Capital esta sujeita as regras que regem o
funcionamento do mercado _de capitais brasileiro, especialmente as normas editadas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”), que atualmente regula o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras por meio da Resolucao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de
2021 (“Resolucdo CVM 21").

Com isso em vista, este Manual discorre sobre os seguintes temas:
» Prestar esclarecimentos gerais e identificar os objetivos do processo de Suitability;

> Identificar todos os fluxos, procedimentos e atividades relacionados a analise e
verificacdo da adequacdo do produto ao perfil de cada investidor.

O presente documento foi elaborado e deve ser interpretado em consonancia com os
demais manuais e politicas do Arena Capital. Ademais, deve ser revisado anualmente
pela area de Compliance, a fim de incorporar medidas relacionadas a atividades e riscos
novos ou anteriormente nao abordados.
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1.3. ABRANGENCIA

Esta Politica aplica-se a todos os sécios, administradores e funcionarios da Arena
Capital ("Colaboradores”).

Esta Politica, conjuntamente com a legislacao e regulamentacdo aplicaveis, faz parte
das regras que disciplinam a relacdo dos Colaboradores entre si e com terceiros.
Portanto, antes do inicio do exercicio de suas funcGes perante a Arena Capital, os
Colaboradores deverdo receber uma copia desta Politica e ainda de todos as politicas,
codigos e manuaisda Sociedade, e firmar um Termo de Adesdo aos Manuais e Politicas da
Sociedade. O Diretor de Compliance mantera em arquivo, na sede da Arena Capital,
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, uma via original do Termo de Adesdao devidamente
assinado por cada Colaborador. Além disso, a Arena Capital disponibilizara uma
copia destaPolitica em sua sede para consulta.

Em caso de duvidas acerca da interpretacdo das regras contidas nesta Politica, ou
havendo necessidade de aconselhamento, o Colaborador devera buscar auxilio junto ao
Diretor de Compliance.

1.4. VIGENCIA

A expectativa € que, em até 12 (doze) meses a contar da Ultima revisdo deste
documento, todos os controles e estruturas aqui citados ja estejam em vigor em carater
efetivo, sendo certo que alguns deles ja estdo em pleno funcionamento nesta data e
vigorara por prazo indeterminado.

ya

2. POLITICA DE SUITABILITY
2.1. OBJETIVO

A presente Politica tem por objetivo estabelecer a metodologia para a verificacdo da
adequacao dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente, considerando seus
objetivos de investimentos do cliente, sua situagdao financeira e o seu grau de
conhecimento e experiéncia necessarios para compreender os riscos relacionados aos
investimentos, nos termos da Resolucao CVM 30, de 11 de Maio de 2021.
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As regras previstas neste capitulo sdo aplicaveis as recomendagbes de produtos ou
servicos, direcionadas a clientes especificos, realizadas mediante contato pessoal ou com
o uso de qualquer meio de comunicagdo, seja sob a forma oral, escrita, eletrbnica ou
pela rede mundial de computadores.

2.2. COLETA DE INFORMACOES

A coleta de informagdes € necessdria para possibilitar a anadlise apropriada da
situacdo financeira, experiéncia e objetivos de investimentos do cliente, que deve
fornecer informacdes suficientes para permitir a definicdo de seu perfil de risco.

O processo de coleta de informagdes dos clientes, realizado pela Arena Capital,
deve cumprir os seguintes passos:

() Quando um cliente desejar aportar em um fundo gerido e/ou distribuido pela
Arena Capital, a area de Cadastro deve, dentre outros procedimentos indicados no
Manual de Cadastro, enviar para preenchimento do cliente o Formulario de Suitability;

(i) A partir do Formulario de Suitability preenchido e assinado, pode-se aferir o
perfil de risco do cliente, conforme critérios estabelecidos no item 3 deste Manual; e

(iii) Somente produtos classificados em niveis de risco adequados ao perfil do cliente
Ihe podem ser oferecidos pelo distribuidor.

2.3. CONTROLE DE SUITABILITY
Além desta coleta de informacgoes e classificagdo inicial, € intengdo da Arena Capital
promover a manutencdo da adequacgdo do perfil de risco dos clientes a classificacdo de

risco dos produtos nos quais estes possuem posicao.

Para isso, a Arena Capital controla os perfis de risco dos clientes por cada conta de
investimento cadastrada, sendo certo que, na hipotese de conta com cotitularidade, deve
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ser considerado o perfil de risco do investidor Titular 1, conforme indicado na respectiva
ficha cadastral.

Para permitir o referido controle, no ambito do processo de recadastramento de
cotistas realizado, no maximo, a cada 24 (vinte e quatro) meses, a area de Cadastro
deve enviar e-mail aos clientes relembrando o Ultimo perfil de risco auferido e indicando
a necessidade de preenchimento de novo Formulario de Suitability.

2.4. EXCECOES

N3o é obrigatdrio verificar a adequacdao do produto, servico ou operagdo e, portanto,
requerer o preenchimento do Formulario de Suitability quando o cliente:

() for pessoa juridica considerada como investidor qualificado e,
consequentemente, profissional (descritos no item 2.5 abaixo);

(i) for investidor nao residente;

(iii) for agente autonomo de investimento, administrador de carteira, analista ou
consultor de valores mobilidrios autorizado pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios;

(iv) for pessoa juridica de direito publico; ou

(v) tiver sua carteira de valores mobilidrios administrada discricionariamente por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM.

2.5. CATEGORIA DE INVESTIDORES
a) INVESTIDORES PROFISSIONAIS:

I - instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

II - companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

III - entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
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IV - pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio;

V - fundos de investimento;

VI - clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM;

VII - agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira de valores
mobilidrios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e

VIII - investidores ndo residentes.

b) INVESTIDORES QUALIFICADOS

I - investidores profissionais;

II - pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio;

III - as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica
ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas
de valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos
proprios; e

IV - clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

2.6. PERFIL DO INVESTIDOR

Anteriormente ao inicio de suas operacbes perante a Arena Capital, o cliente devera
preencher um questionario, que abrange as seguintes questdes (“Questionario”):

a) os objetivos de investimento do cliente, levando em consideragao (i) a intencao
de preservar o investimento; (ii) a intencdo de atingir um objetivo definido; e (iii) a
intencdo de aumentar o patrimonio;
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b) 0 conhecimento do cliente para compreender os riscos relacionados ao produto,
levando-se em consideracdao os tipos de produtos com os quais o cliente tem
familiaridade, levando em consideragao (i) Titulos de Capitalizacdo; (ii) Bens imoveis;
(iii) Bens moéveis; (iv) Titulos publicos ou privados; (v) CDBs; (vi) Rendavariavel; (vii)
Poupanca; e (viii) Agdes ou derivativos;

c) 0os cenarios de risco que o cliente estaria disposto a assumir, levando-se em
consideragao (i) a preferéncia em por investimentos que ndo envolvam perdas
financeiras; (ii) o aceite a ideia de absorver pequenas perdas visando um ganho futuro
no longo prazo; e (iii) o foco total na maior rentabilidade, mesmo que isso envolva
perdas relevantes no investimento; e

d) o tempo que avalia que precisard do dinheiro investido, levando-se em
consideracdo (i) um espaco curto, entre 6 meses e 1 ano; (ii) um espaco um pouco
maior, de 1 a 2 anos; e um longo espaco de tempo, de 3 anos ou mais.

Ap0s o preenchimento do Questionario, define-se um perfil para o cliente por meio de
uma metodologia de pontuagdo com base nas respostas obtidas. Isto &, cada resposta
possui uma pontuacdo equivalente e seu somatdrio permite a definicdo do perfil do
cliente, por meio de sua alocagéo nas 3 (trés) categorias disponiveis.

A Arena Capital estabeleceu 3 (trés) categorias de perfis disponiveis, conforme
abaixo:

a) conservador: clientes com este perfil objetivam a preservacdo do capital e
possuem baixa tolerancia a riscos;

b) moderado: clientes com este perfil estdo dispostos a correr algum risco em seus
investimentos, buscando um retorno diferenciado no médio prazo; e

c) agressivo: clientes com este perfil possuem alta tolerancia a riscos, estando
dispostos a aceitar as oscilagdes oriundas dos mercados de risco na busca por retornos
diferenciados.

2.7. CATEGORIAS DE PRODUTOS
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Os fundos de investimentos geridos pela Arena Capital também sdo classificados de
acordo com o seu nivel de risco. Dessa forma, para além da Avaliagdo Interna de Riscos,
gue sera desenvolvida mais a frente, a classificacdo de risco do fundo considera: (i) os
riscos associados ao fundo e seus ativos subjacentes; (ii) o perfil dos emissores e
prestadores de servigos associados ao produto; (iii) a existéncia de garantias; e (iv)
eventuais prazos de caréncia.

2.8. VEDACOES

E vedado a todos os Colaboradores recomendar produtos ou servicos aos clientes
quando: (i) o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servigo; (ii) ndo sejam
obtidas as informagdes que permitam a identificacdo do perfil do cliente; ou (iii) as
informacdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas.

Quando o cliente ordenar a realizacdo de operagdes nas situagdes (i), (ii) e (iii),
acima, os Colaboradores responsaveis por executarem as operagoes devem, antes da
primeira operacdo: (i) alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizagdo de perfil ou
da sua inadequagdo, com a indicagdo das causas da divergéncia; e (ii) obter declaracao
expressa do cliente de que estad ciente da auséncia, desatualizagdo ou inadequagdo do
perfil.

2.9. MONITORAMENTO E ATUALIZACOES

O monitoramento do perfil do cliente é realizado diariamente pelo diretor
responsavel pelo cumprimento das normas de suitability, com base no nome ou razdo
social dos clientes cadastrados na Arena Capital.

A Arena Capital deverd (i) diligenciar para atualizar as informacdes relativas ao
perfil de seus clientes em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses; e (ii)
proceder a nova analise e classificacdo das categorias de valores mobilidrios em
intervalos nao superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

2.10. MANUTENGAO DE ARQUIVOS
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A Arena Capital mantera, pelo prazo de 5 (cinco) anos, contados da ultima
recomendacdo prestada ao cliente, ou da ultima operacdo realizada pelo cliente,
conforme o caso, todos os documentos e declaragdes exigidos pela Resolugdo CVM 30.

Os documentos e declaragbes podem ser guardados em meio fisico ou eletrénico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

~

3. CONTROLE DE VERSOES

> Versao
Data: 16/01/2025
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