A

ARENA ALLOCATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO
CNPJ: 21.082.114/0001-06

Vigéncia: a partir de 06 de novembro de 2024

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO
FUNDO

Prazo de Duragao: Indeterminado
Término do Exercicio Social: Duragdo de
12 (doze) meses, encerrando no ultimo
Dia Util do més de setembro

Classes: Classe Unica

Distribuicdo: MASTER S.A. CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Gestor: ARENA CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA

Ato Declaratério CVM: 9.468 de 27 de
agosto e 2007

CNPJ: 08.882.311/0001-33

Administrador: MASTER S.A.
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS.

Ato Declaratorio CVM: 1.569 de 11 de
janeiro de 1991.

CNPJ: 33.886.862/0001-12

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Custddia, tesouraria e escrituragdo:
MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Ato Declaratério CVM: 13.750 de 30 de
junho de 2014.

CNPJ: 33.886.862/0001-12

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES
DE SERVICO

Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o
Custodiante e os demais prestadores de
servico contratados respondem perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros,
de
competéncias, sem solidariedade entre si

na esfera suas  respectivas

ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento as

ou disposicdes

regulamentares aplicaveis.

SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE
RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de
areas

de
Servigos Essenciais, no limite de suas

riscos sdo realizados por

independentes dos Prestadores

respectivas competéncias.

Il. Especificamente em relagao ao risco
de liquidez, o gerenciamento é realizado
supervisionado pelo
da

pelo Gestor e

Administrador, nos termos
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regulamentacdo aplicdvel, mediante a
apuracdao do valor total dos ativos
passiveis de liquidacao financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas

regras de resgate e pela composicdo da

carteira do Fundo, atribuindo-se
probabilidades para a negocia¢do desses
ativos nas condicbes de mercado
vigentes.

partes ndo relacionadas ao Gestor e/ou
administrados por partes nao
relacionadas ao Administrador, os quais
também podem cobrar taxa de ingresso,
saida e/ou performance, conforme seus
respectivos regulamentos. Os demais
fundos terdo suas taxas de administracao
e taxa de gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no

Anexo | deste Regulamento.

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE
SERVICO

I. Taxa de Administragdo: Pelos servicos
de administracdo e escrituragdo do
Fundo, é devida pelo Fundo ao
Administrador a remuneracdo prevista

no Anexo | deste Regulamento.

Il. Taxa de Gestado: Pelo servico de gestao
da sua carteira de ativos, o Fundo pagara
a Gestora a remuneragdo prevista no
Anexo | deste Regulamento.

lll. Taxa Maxima de Distribuicdao: Pelo
servi¢o de distribuicao da sua carteira de
ativos, o Fundo pagard ao Distribuidor
contratado a remuneragdao prevista no
Anexo | deste Regulamento.

IV. A Taxa de Administragdo e a Taxa de

Gestdo ndo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneragdo
dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos
investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagdo em mercado

organizado; e (ii) sejam geridos por

ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as
seguintes despesas, que |lhe podem ser
debitadas diretamente ou de sua classe
de Cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentacao

vigente:

(i)

federais,

taxas, impostos ou contribuicdes

estaduais, municipais ou

autdrquicas que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e

obrigacdes do Fundo ou de sua classe de

Cotas;
(ii) despesas com o registro de
documentos, impressao, expedicdo e

publicacdo de relatdrios e informagdes
periddicas previstas na regulamentagao
vigente;
(iii)

de interesse do Fundo ou de sua classe de

despesas com correspondéncias

Cotas, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;
(iv)
Independente;
(v)

por operagdes da carteira de ativos;

honorarios e despesas do Auditor

emolumentos e comissdes pagas
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(vi) despesas com a manutencdo de
ativos cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas
e despesas processuais correlatas que
sejam incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo ou da classe de
Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagdo imputada, se for o
caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo
de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de
suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao
exercicio de direito de voto decorrente
de ativos da carteira;

(x) despesas inerentes a
constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacdo ou liquidacdo do Fundo
ou da classe de Cotas;

(xi) despesas com liquidagao,
registro e custodia de operagdes com
ativos da carteira;

(xii)  despesas com fechamento de
cambio, vinculadas as operagdes da
carteira de ativos;

(xiii) taxas de administracdo e de
gestao;

(xiv) montantes devidos a fundos
investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo,
observado o disposto no art. 99 da
Resolucdo CVM 175;

(xv)  despesas com a realizacdo de
Assembleia de Cotistas;

(xvi) taxa maxima de distribuigao;
(xvii) despesas relacionadas ao servico
de formacao de mercado, se houver;
(xviii) taxa de performance, se houver;
e

(xix) taxa maxima de custédia.

Il. Quaisquer outras despesas nao
previstas como encargos do Fundo
devem correr por conta do Prestador de
Servico Essencial que houver contratado,
inclusive eventual remuneracdo dos
membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa
de Prestador de Servigo Essencial ou com
o objetivo de supervisionar e fiscalizar as
atividades exercidas por Prestador de

Servigo Essencial.

l. Assembleia de Cotistas

1. Competéncia: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as
seguintes matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracbes contdbeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;
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(ii) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial ou do Custodiante;

(iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do
Fundo ou de sua classe de Cotas; e

(iv) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolu¢do CVM
175;

(v) o aumento da taxa de administracdo, de gestdo, da maxima de custddia ou de
performance;

(vi) a amortizagdo de cotas;

(vii) a alteracdo na politica de investimento do Fundo.

2. Convocagdo: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizacdo. Nos casos em que houver contratacdo de
distribuidor e subscricdo de Cotas do Fundo por conta e ordem, tal prazo minimo sera de
15 (quinze) dias, nos termos previstos nas disposi¢cdes regulatorias aplicaveis.

2.1. A convocacgdo da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada Cotista por meio
de seu correio eletrénico cadastrado junto ao Administrador ao Distribuidor
contratado pelo Fundo, se aplicavel, e disponibilizada na pagina do Administrador e
do Gestor na rede mundial de computadores. Das convocag¢bes constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas
e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletrénico
na rede mundial de computadores em que os Cotistas podem acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a aprecia¢cdo da Assembleia de Cotistas.

2.2. As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

2.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo convocar representantes do
Custodiante, do Auditor Independente ou quaisquer terceiros que prestem servicos
ao FUNDO ou a Classe para participar das Assembleias Gerais, sempre que, a critério
dos Cotistas, a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para qualquer
deliberacao constante da ordem do dia.

2.4. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servigcos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias
Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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2.5. A presenca da totalidade dos Cotistas do Fundo na Assembleia de Cotistas supre a
falta de convocacao.

3. Forma: As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes
constantes da convocacdo, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada
a reunido dos Cotistas.

4. Quérum e Deliberagdes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.
4.1. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

4.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletrénica, mediante
meio eletronico a ser disponibilizado pelo Administrador, desde que os votos sejam
recebidos até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo da Assembleia
de Cotistas, para fins de computo.

4.3. As deliberag0es privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio
do processo de consulta formal enviada pelo Administrador a cada Cotista, o qual
devera responder ao Administrador, por meio eletrénico, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir do recebimento da consulta, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

5. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

5.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial
ou ndo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados; (iv) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (V)
o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

5.2. N3o se aplica a vedacgdo descrita na Clausula 5.1. acima quando (i) os Unicos cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe ou subclasse, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos itens | a V da referida Clausula; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe

ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de
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Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada pelo Administrador.
5.3. Previamente ao inicio das deliberagGes, cabe ao cotista de que trata o item (iv) da
Clausula 5.1. declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.
5.4. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizacdo da assembleia.

1. Fatores de Risco

AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU
DO FGC.

O OBIJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

Os prestadores de servicos do Fundo prestam seus servicos em regime de melhores esforcos,
sendo que suas obrigacGes sdo de meio e ndo de fim, e, portanto, ndo garantem o resultado
ou desempenho dos investimentos.

Por motivos alheios ao Administrador ou ao Gestor, tais como moratdria, inadimpléncia de
pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexisténcia de liquidez nos
mercados em que os ativos financeiros do Fundo s3o negociados, alteragdo da politica
monetdaria, mudanca nas regras ou caracteristicas aplicaveis aos ativos financeiros ou mesmo
resgates excessivos no Fundo, podera ocorrer redugdo no valor das Cotas ou mesmo perda
do capital investido pelos Cotistas.

Cabem ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com
os demais investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos. O
Administrador e o Gestor ndo sdo responsdveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condicBes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As
vedagdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo
indiretamente a carteira dos fundos investidos.

Os fatores de risco e principais pontos de aten¢do da classe de Cotas encontram-se

detalhados no Anexo | deste Regulamento.

lll.  Tributagao Aplicavel
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A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria
brasileira. Podera haver tratamento tributdrio diferente do disposto nos itens abaixo a outros
Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislagao em vigor.

1. Tratamento tributdrio da carteira do Fundo:
Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda.

2. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins
tributarios. No entanto, ndo hd garantia de que o Fundo tera o tratamento tributdrio para
fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel.

O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo
residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na
hipétese da ocorréncia dos eventos nela previstos.

Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal,
nos termos da legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo
jus as isengdes, imunidades ou a tributagcdo mais favorecida, nos termos da legislagdo em

vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante o Administrador, a sua situacgdo tributaria.

IV. Informagdes Complementares

1. Servigo de Atendimento ao Cotista
Os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador pelo telefone (11) 2197 — 4400,
para que suas solicitagdes sejam direcionadas as areas responsaveis. Caso o Cotista ndo fique
satisfeito com a solugao apresentada, podera entrar em contato pelo telefone 0800 930 0930,
de segunda a sexta-feira, das 09h as 18h, exceto feriados locais e nacionais. O Cotista pode,
ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.477, 112 Andar — Torre A.

2. Foro para solugio de conflitos
Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renlncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este
Regulamento.
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3. Politica de voto do Gestor
O Gestor podera exercer, em nome do Fundo, o direito de voto conforme definido na “Politica
de Exercicio de Direito de Voto” do Fundo, disponibilizada no seguinte endereco:
https://www.arenainvestimentos.com.br.

4. Exercicio social
O exercicio social do Fundo tera duragdo de 1 (um) ano, conforme o prazo indicado no item
“Exercicio Social” constante do quadro “Término do Exercicio Social” do presente
Regulamento, e serad auditado ao final desse prazo, devendo as demonstracdes contdbeis
relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos
Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

5. Anexos
O Anexo | constituird parte integrante e insepardvel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicOes desta parte geral do Regulamento e de seu

Anexo |, deverdo prevalecer as disposicdes do Anexo | deste Regulamento.
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ANEXO |

Classe Unica de Cotas de Emissdo do Arena Allocation Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado

Pulblico-alvo: Condominio: Prazo:
Publico em Geral Aberto Indeterminado
Responsabilidade dos Classe: Término / Exercicio Social:
Cotistas: Unica Duragdo de 12 (doze) meses,
[limitada encerrando no ultimo Dia
Util do més de setembro

1. Politica de Investimento

O objetivo desta classe é buscar a valorizacdo das Cotas por meio de aplicacées em Ativos
Financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em
nenhum fator em especial, de acordo com a politica de investimento estabelecida neste

Anexo I.
Principais Limites de Concentragdao do FUNDO (Investimento Direto)
L . Limite Limite
Principais Limites de Limite .. . (o o
~ . Minimo Limite Maximo Maximo
Concentracao Minimo . .
Conjunto Conjunto

Cotas de Fundos de

Investimento .

. 0% Sem limites

independente da classe

destes s

em

Cotas de Fundos de 95% limites

indice de Renda 0% Sem limites

Varidvel

Cotas de Fundos de

Qo . 0% Sem limites

Indice de Renda Fixa °

Titulos Publicos

. 0% 5%

Federais

Titulos de Renda Fixa de

Emissdo de Instituicdo 0% 0%

. . 0% 5%

Financeira

Operacgoes

compromissadas, de 0% 5%

acordo com a regulacao
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especifica do Conselho
Monetario Nacional —
CMN

Limites de concentragdo consolidado com os Fundos investidos

1.1. Limites por modalidade de ativo:

Natureza do Ativo Percentual do PL
Categoria | Maximo Conjunto
Cotas de FIFs destinadas a
. . . 20%
investidores qualificados
Cotas de FIFs destinadas a 5%
investidores profissionais
Cotas de FllI 20% 20%
Cotas de FIDC 20%

Cotas de FIDC que admita direitos 5%

creditorios ndo padronizados

Certificado de recebiveis 20%

Categorialll

Cotas de FIP Nao permitido

Cotas de FIAGRO Nao permitido

Cotas de FIAGRO que admita Ndo permitido N3o permitido
direitos creditérios nao

padronizados

Ativos financeiros de emissao do
ADMINISTRADOR, da GESTORA | N&o permitido N3o permitido
ou de empresas a eles ligadas
Acdes de emissao do
ADMINISTRADOR

Categoria lll

N3do permitido N&do permitido

Titulos e contratos de Ndo permitido
investimento coletivo (CIC), o que

inclui, mas ndo se limita, aos CIC- N .
Nao permitido

hoteleiros

CBIO e créditos de carbono Nao permitido

Criptoativos Nao permitido
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Valores mobilidrios emitidos por Ndo permitido

meio de plataforma de

crowdfunding objeto de

escrituragao

Categoria IV

Titulos publicos federais e 100%
operagcbes compromissadas neles

lastreadas

Ouro financeiro negociado em 100%
mercado organizado

Titulos de emissdo ou coobrigacdo 49%
de instituicao financeira

Operagoes Compromissadas 49%
Lastreadas em Titulos Privados

Notas Promissorias e Debéntures, 49%
desde que tenham sido emitidas

por companhias abertas e objeto

de oferta publica

Acbes, desde que tenham sido 100%
emitidas por companhias abertas

e objeto de oferta publica e sejam

admitidas a negociacdo em bolsa

de valores ou entidade do

mercado de balcdo organizado

Bonus e recibos de subscrigdo, 49%
cupons e quaisquer ativos

decorrentes dos valores

mobilidrios descritos no item

imediatamente acima

Demais  Valores  Mobiliarios 49%
objeto de oferta  publica

registrada na CVM, que nao

estejam previstos nos itens

anteriores

Cotas de FIFs destinadas ao 100%
publico em geral
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Corporativa e BDR-ETF

Cotas de Fundos de indice Renda 100%
Variavel

Cotas de Fundos de Indice Renda 100%
Fixa

BDR-Acdes, BDR-Divida Nao permitido

Cotas de Funcine

Ndo permitido

Cotas de FMAI

Ndo permitido

Cotas de FICART

N3o permitido

Derivativos

Hedge e posicionamento com
alavancagem

Sem limite de alavancagem

Limite maximo de utilizacdo de
margem bruta*

Sem limites

ativos subjacentes, quando for o caso.

Nas operacgdes envolvendo instrumentos derivativos, o Fundo devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacdo vigente,
considerando que o valor das posicdes do Fundo em contratos derivativos sera considerado
no calculo dos limites estabelecidos na regulamentacdo vigente em relacdo aos respectivos

1.2. Limites por emissor:

Natureza do Emissor Limite do PL
Instituigdes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Pessoas juridicas ou naturais de direito privado que ndo sejam companhias
abertas ou instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco 5%
Central do Brasil
Pessoas fisicas 5%
Fundos de Investimento 100%
Unido Federal 100%
1.3. Crédito Privado
Tipo de Operagao Limite do PL
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por seu 100%
Administrador, seu Gestor, ou empresas a eles ligadas.

1.4 Investimento no Exterior
Tipo de Operagao Limite do PL
12
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/N

Investimento no Exterior, realizado de forma direta: ativos financeiros, Vedado

fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de
derivativos emitidos no exterior.

Investimento no Exterior, realizado de forma indireta: Cotas de emissdo de 20%

fundos de indice referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos
de investimento registrados com base na Resolugao CVM 175 que possuam
em sua denominagdo o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que
compativeis com a politica da classe de Cotas, observada a regulamentagao
em vigor e as disposicdes deste Regulamento.

No tocante ao investimento no exterior, o FUNDO somente poderd aplicar nos ativos
financeiros discriminados e autorizados no quadro acima, ndo sendo permitido o
investimento em quaisquer outros ativos financeiros.

As aplicagGes em ativos financeiros no exterior ndo sdao cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicdveis aos ativos domésticos, mas o fator de risco dos investimentos no exterior
deve ser considerado para fins de cumprimento da classe do FUNDO.

Nas hipdteses em que a GESTORA detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes
de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior acima listados, para fins de
controle de limites de alavancagem, a exposicdo da carteira do FUNDO deve ser consolidada
com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando o valor das margens
exigidas em operagdes com garantia somada a margem potencial de operagdes de derivativos
sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagdes de derivativos sem
garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio da GESTORA, e
ndo pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia.

Nas hipdteses em que a GESTORA ndo detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisdes de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior o cdlculo da
margem de garantia , para fins de controle de limites de alavancagem, deve considerar a
exposicdo maxima possivel de acordo com as caracteristicas do fundo/veiculo investido.

1.5. Outras Operagoes

Tipo de Operagao Limite do PL

Limites de Exposicdo a ativos de Crédito Privado (apenas de forma indireta 49%
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Operagdes que tenham como contraparte o ADMINISTRADOR, a GESTOR
empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento por | Permitido
administrados ou geridos

Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado

Operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a | Permitido

guantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente
Aplicacdo em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes
nos mercados de derivativos e de liquidagao futura. Permitido

Limite maximo de exposi¢do.do patrimonio liquido dos fundos investidos

o o Sem Limites
em mercados de derivativos e de liquidacdo futura
Operacoes de empréstimos de ag¢des e/ou titulos publicos na posicdo o
Sem Limites
tomadora
Até a totalidade
Operacoes de empréstimos de agOes e/ou titulos publicos na posicdo | dos ativos
doadora financeiros  da
carteira
Limite de margem aplicavel nos casos em que o FUNDO realizar operagdes N/A

em valor superior ao seu patrimonio liquido

2. Taxas e outros Encargos

I. Taxa de Administragao

I. O Fundo esta sujeito a taxa de administracdo de 0,10% a.a. (dez centésimos por cento) sobre
o valor do patriménio liquido do Fundo, sendo assegurado uma remuneragdao minima mensal
de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), a qual remunera o Administrador, mas n3o
inclui a remuneracao dos prestadores de servicos de custddia, gestdo e auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo nem os valores correspondentes aos demais encargos
do Fundo, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento
e na regulamentagdo em vigor.

Il. Tendo em vista que o Fundo admite a aplicagdao em cotas de fundos de investimento, fica
estabelecida a taxa de administragdo maxima de 3,50% a.a. (trés virgula cinquenta por cento
ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, a qual compreende a taxa de
administracdo minima e a taxa de administragdo dos fundos nos quais o Fundo invista (“Taxa

de Administragcdo Maxima”).
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lll. Ndo devem ser consideradas para o cdlculo da Taxa de Administracdo Maxima, as
aplica¢Oes nos seguintes fundos de investimento:

A. fundos de indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados; ou
B. fundos geridos por partes nao relacionadas a GESTORA.

Il. Taxa de Gestao

I. O Fundo estd sujeito a taxa de gestdo de 0,90% a.a. (noventa centésimos por cento) sobre
o valor do patriménio liquido do Fundo

11l. Taxa de Performance

I. O FUNDO, com base em seu resultado, remunera a Gestora mediante o pagamento do
equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo da cota do Fundo que, em cada semestre
civil, exceder 100% (cem por cento) do valor acumulado do CDI (taxa de performance).

IV. Taxa maxima de custddia

I. 0,006 (seis milésimos por cento), sendo garantida uma remunera¢do minima mensal de RS
400,00, a qual sera corrigida anualmente de acordo com a variag¢do do IGP-M (indice Geral de
Precos de Mercado) da Fundacgdo Getulio Vargas.

METODOLOGIA DA TAXA DE PERFORMANCE

1. PERIODICIDADE

A taxa de performance é apurada e provisionada por dia util, até o ultimo dia util de cada
semestre civil e paga a GESTORA no més subsequente ao encerramento do semestre civil, ja
deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a taxa de administragdo prevista
neste Regulamento.

2. METODO DE CALCULO

A taxa de performance do FUNDO sera cobrada com base no resultado de cada aplicagdo

efetuada por cada cotista (método do passivo).
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referéncia; e

Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota
base (“Benchmark Negativo”), a taxa de performance a ser provisionada e paga deve ser:

l. calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisao para
o0 pagamento da taxa de performance e o valor da cota base valorizada pelo indice de

Il. limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisao para o
pagamento da taxa de performance e a cota base.
N3o ha incidéncia de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao
seu valor por ocasido do ultimo pagamento efetuado (linha d’agua).
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3. Regras de Movimentagao

Cotizagdo aplicagdo: D+0
Cotizacdo resgate: D +4 dias apds aplicacdo
Pagamento resgate: D +5 apds aplicacdo

Hordrio limite para pedidos de aplicagao:
15h.

Valor da Cota: As Cotas do Fundo terdo seu
valor calculado a cada Dia Util, com base em
avaliagdo patrimonial que considere os

critérios de avaliacgdo  previstos na
regulamentacdo em vigor. O valor da Cota do
dia serd o do fechamento, resultante da
divisdo do valor do patrimoénio liquido pelo
numero de Cotas do Fundo, apurados, ambos,
no encerramento do dia, assim entendido
como o horario de fechamento dos mercados

em que o Fundo atue.

Movimentagao Valor*
Valor Minimo de RS 10.000
Aplicagdo Inicial
Valor Minimo de RS 5.000
AplicacGes
Adicionais
Valor Minimo de RS 5.000
Resgate
Saldo Minimo de RS 5.000
Permanéncia

* Sem considerar os valores das Taxas de
Entrada e de Saida indicadas no item 2 acima,
conforme aplicdveis.

3.5.
a 62 feira, exceto feriado nacional ou dia sem

Movimentag¢des em todo Dia Util: 22
funcionamento da B3.

3.6. Intervalo para atualiza¢do do valor da
Cota: D+0

3.7.
resgate:

Fechamento excepcional para

Nos casos de fechamento
excepcional para resgate, nos termos do item
4 abaixo, o Gestor pode cindir os ativos
excepcionalmente iliquidos e integraliza-los
em cotas de emissdo de um novo fundo de
investimento fechado ja existente, desde que
a cisdo nao resulte em aumento de encargos a

classe de Cotas.

3.8.
Resgate: estdo relacionadas na sec¢do abaixo.

Formas de Aplicagdo, Amortizagdo e

3.9.
podem ser objeto de cessdo ou transferéncia,

Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo

exceto nos casos excepcionais previstos nas
disposicGes regulatdrias em vigor.

4, Aplicagdao, Amortizagao e Resgate

4.5,
resgate de Cotas do Fundo podem ser

Forma de Aplicagdo: A aplicagdo e o

efetuados em ordem de pagamento, débito e

crédito em conta corrente ou conta

investimento, documento de ordem de
crédito (DOC) ou por meio de sistemas de
transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN. Estas movimenta¢des poderdao ser
realizadas por meio eletronico, conforme

indicado aos Cotistas pelo Administrador.

17

Rio de Janeiro

Rua Praia de Botafogo, 228 - Sala 1702

Botafogo - 22250-206 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil
Tel. (55 21) 3820-1700

Sao Paulo

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - Torre A. 11° andar
[taim Bibi - 04538-133 - Sdo Paulo, SP - Brasil
Tel. (55 11) 4502-0100

SAC Tel. 4003-1117 (capital),
0800-729-0779 (demais localidades),
Ouvidoria Tel.0800-729-1710
ouvidoria@bancomaster.com.br

Segunda a Sexta 9h as 18h

exceto feriado. www.bancomaster.com.br

[INTERNO]



A

4.6. Suspensao de
Contratacio de Empréstimos:

AplicagOes e
O Gestor
podera suspender, a qualgquer momento,
novas aplicagdes no Fundo, aplicando-se tal
suspensao a novos investidores e aos Cotistas
indistintamente. A

atuais do Fundo,

suspensdao do recebimento de novas

aplicagbes em um dia ndo impede a

reabertura posterior do Fundo para

aplicacdes. E vedado ao Gestor contrair

empréstimos em nome da classe de Cotas.

47. Do Conjunto: E

admitido o investimento feito conjunta e

Investimento

solidariamente por mais de uma pessoa. Neste
caso, toda aplicacdo realizada tem carater
solidario, sendo considerada como feita em
conjunto por todos os titulares. Para todos os
efeitos perante o Administrador, cada titular é
considerado como se fosse Unico proprietario
das cotas objeto de propriedade conjunta,
ficando o Administrador validamente
exonerado por qualquer pagamento feito a
um, isoladamente, ou a todos em conjunto.
Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos
demais, pode investir, solicitar e receber
resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar
todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas. Da mesma forma, cada titular,
isoladamente e indistintamente, tem o direito
de comparecer e participar de assembleias e
exercer seu voto, sendo considerado para

todos os fins de direito um Unico voto.

4.7.1.
e/ou politicos relacionados a propriedade das

No gozo dos direitos econdmicos

cotas da Classse, o ato de um titular aproveita
ao co-titular, vinculando-o.

4.7.2.
assembleias em que mais de um titular esteja

Os titulares estdo cientes de que, nas

presente e haja divergéncia de entendimentos
entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo
chegarem a um consenso, devendo ser
registrada abstencao.

4.8.
Fundo ndo estd sujeito a qualquer prazo de

Do Resgate: O resgate das cotas do

caréncia, podendo ser solicitado nos termos
deste Regulamento, observados os horarios e
limites de movimentacao.

4.9,
Seu Procedimento:

Das Definigbes quanto ao Resgate e

|. Data do Pedido de Resgate”: é a data em
gue o cotista solicita o resgate de parte ou da
totalidade das cotas de sua propriedade,
respeitados o hordrio e os limites de

movimentagdo da Classe.

Il. “Data de Conversdo de Cotas para
Fins de Resgate”: é a data em que serd
apurado o valor da cota para efeito do
pagamento do resgate e que corresponde ao
42 (quarto) dia Util contado da Data do Pedido
de Resgate.

[l “Data de Pagamento do Resgate”: é a
data do efetivo pagamento, pela Classe, do
valor liquido devido ao cotista que efetuou
pedido de resgate e que corresponde ao 12
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dia util contado da Data de

Conversao de Cotas para Fins de Resgate.

(primeiro)

49.1.
da solicitacdo de

Nos casos em que, com o atendimento
resgate, a quantidade

residual de cotas for inferior ao minimo

estabelecido pelo Administrador, a totalidade

das cotas deve ser automaticamente
resgatada.

4.9.2. Os resgates destinados
exclusivamente ao pagamento de imposto de
renda (“come-cotas”) incidente sobre
rendimentos derivados das aplicacOes

mantidas por cotistas na modalidade por
conta e ordem e por cotistas de fundos de
fundo de

investimento em cotas de

investimento que invistam mais de 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
em um Unico fundo de investimento (“fundos-
espelho”), exclusivamente em relacdo ao
imposto de renda devido diretamente pelo
cotista do Fundo ou pelo cotista dos fundos-
espelho, devem obedecer regra de cotizacao
especifica, de modo que a conversao de cotas
ocorra no  menor

prazo  possivel,

considerando-se a liquidez dos ativos

componentes da carteira da Classe.

4.9.3,
mencionado na Clausula 4.9.2. acima, ndo sera

Para permitir a efetivagao do resgate

devida a cobranga de taxa de saida para os
fundos que tiverem a respectiva previsao.

494,
de cotas e da isen¢do previstas nos Paragrafos

Para a fruicdo da regra de conversao

acima, os distribuidores que atuem por conta

Sao Paulo

e ordem de cotistas e os cotistas de fundos-
espelho devem encaminhar ao Administrador
carta devidamente assinada solicitando o
resgate para fins do pagamento do imposto de
renda (“come-cotas”), sob pena de utilizacdo
da regra de conversdo de cotas estabelecida
na Clausula 4.5.1. e da cobranga imediata da
taxa de saida, quando aplicavel.

4.9.5. Reconhecem todos os cotistas da
Classe que a isencao prevista nos itens acima
nao configura tratamento diferenciado, tendo
em vista tratar-se de procedimento especifico
para cumprimento de obrigagdo legal.

4.10. Fechamento dos Mercados: No caso
de fechamento dos mercados ou em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira da
Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracado
do tratamento tributdrio da Classe ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
ultimos, é permitido ao Administrador
declarar o fechamento da Classe para a
realizagdo de resgates. Caso a Classe
permanega fechada por periodo superior a 5
(cinco) dias consecutivos, o Administrador
deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de
fato relevante por ocasido do fechamento
anteriormente referido, convocar no prazo
maximo de 1 (um) dia Util, para realizagdo em
até 15 (quinze) dias contados da data da
convocacdo, Assembleia Geral extraordinaria
deliberar sobre as

para seguintes

possibilidades:
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4.12.2. Os pagamentos de amortizacdo das
(i) Reabertura ou manutencdao do | Cotas serdo realizados por meio de:

fechamento para resgate;
(i) pagamento de moeda corrente nacional,
(ii) Cisdo do fundo ou da classe; por meio de crédito dos respectivos valores
em recursos disponiveis diretamente na conta
(iii) Liquidagdo do Fundo; de titularidade de cada Cotista, mediante

ordem de pagamento, crédito em conta

(iv) Substituicdo dos Prestadores de corrente, documento de ordem de crédito, ou

rvi Essenciais; . " .
Servicos Essenciais; outro mecanismo de transferéncia de recursos

o autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou
(v) Possibilidade do pagamento do | . .
] (i) entrega, de forma pro rata, de ativos
resgate em ativos da classe. ) ]
integrantes da Carteira.

4.11. Do Periodo de Aplicagao e Valor da
Cota: A Classe ndo recebe aplicacdes nem | 4-12.3. Quando a data estipulada para
realiza resgates em feriados de &mbito | qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas
nacional. Nos feriados estaduais e municipais | aos Cotistas cair em dia que n3o seja dia util,
a Classe opera normalmente, apurando o
valor das cotas, recebendo aplicacbes,
aceitando pedidos de resgates e pagando
resgates.

tal pagamento sera efetuado no primeiro dia
util seguinte, pelo valor da Cota em vigor no
dia atil anterior ao do pagamento.

4.11.1. O valor da cota € calculado no | 4.13. Resgate Compulsério: O resgate

encerramento do dia, ap6s o fechamento dos | ompylsério (i) deve ser realizado de forma
mercados em que o fundo atua (cota de

equanime, simultdnea e proporcional entre
fechamento). '

todos os Cotistas da mesma classe; e (ii) ndo
4.12. Cronograma para amortizagio de enseja a cobranga, pela classe de Cotas, de
Cotas ou distribuicio de rendimentos: A | t@xadesaida, se existente.
amortizagdo abrangera todas as Cotas, sendo

caracterizada pelo pagamento uniforme a 4.14. A classe de Cotas poderd realizar o

todos os Cotistas sem redug¢do do nimero de resgate compulsdrio de Cotas nos casos em

Cotas emitidas. que:

4.12.1. A amortizagdo de Cotas utilizard o (i) o Gestor, quando da alocacdo do

valor da Cota do Dia Util imediatamente patrimonio liquido, ndo identifique ativos

anterior 4 data do pagamento da respectiva financeiros oportunos para investimento pela

parcela de amortizacio classe de Cotas, em razao de condicles

adversas de mercado, e que potencialmente
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possam comprometer o cumprimento do

objetivo da classe de Cotas, com a
consequente entrega aos Cotistas dos valores

excedentes e ndo investidos, ou

(ii) a classe de Cotas ndo alcance um
patrimdnio liquido minimo de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) dentro de 90 (noventa)
dias a contar do inicio de suas atividades, com
a consequente entrega aos Cotistas dos
valores investidos.

5. Responsabilidade llimitada dos
Cotistas
5.5. A classe de Cotas ndo limita a

responsabilidade dos Cotistas ao valor das
Cotas subscritas. Os investidores poderao ser
chamados a cobrirem eventual patrimoénio
liguido negativo da classe de Cotas, nos
termos das disposicOes legais e regulatdrias
vigentes. O investimento na classe de Cotas
somente serd admitido mediante assinatura,
pelo investidor, de “Termo de Ciéncia e
Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada” a ser
enviado por ocasido da subscricdo das Cotas.

6. Liquidagao e Encerramento

6.1.
verificado, pelo periodo de 90 (noventa) dias

Liquidagdo Antecipada: Caso seja
consecutivos, patrimonio liquido médio diario
do Fundo e da classe de Cotas inferior a RS
1.000.000,00
Administrador devera imediatamente liquidar

(um milhdo de reais), o

o Fundo e a classe de Cotas ou incorpora-los a
outro fundo de investimento.

6.2. Liquidagdao por
Assembleia de Cotistas:

Deliberagao da
Na hipdtese de
liguidagdo do Fundo e da classe de Cotas por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, o
Administrador deve promover a divisdo de seu
patrimonio entre os Cotistas, na proporc¢ao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido
na Assembleia de Cotistas. A Assembleia de
Cotistas devera deliberar sobre: (i) o plano de
liguidacdo elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e
(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e
obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados

quando da convocacdo da

Assembleia de Cotistas.

6.3.
Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio

Encerramento: Apds pagamento aos

de amortizacdao ou resgate, o Administrador
deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo e da classe de Cotas,
por meio do encaminhamento a CVM, no
da ata da
Assembleia de Cotistas que tenha deliberado

prazo de 15 (quinze) dias,
a liquidagdo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pelo Administrador,
decorrente do resgate ou amortizagdo total de

Cotas.
7. Comunicagoes
7.1. O correio eletronico é admitido como

forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e os Cotistas, inclusive para fins
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de envio de convocacdo de Assembleia de

Cotistas, recebimento de votos em
Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato

relevante e de informacdes da classe de Cotas.

7.2.
exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao de

Admite-se, nas hipdteses em que se

voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que
estes se deem por meio eletrénico.

7.3.
recebendo correspondéncias por meio fisico

O Cotista que optar por continuar

devera encaminhar solicitacdo expressa neste
sentido ao Administrador, no endereco de sua
sede, devendo o Fundo arcar com os custos
envio de tais

incorridos para o

correspondéncias por meio fisico.

7.4. As
Regulamento

eventuais omissoes do

serao tratadas pelo
Administrador, com base na regulamentacdo

em vigor e em seus procedimentos internos.

7.5.
Administrador os resultados do Fundo em

Os Cotistas poderdo obter na sede do
exercicios anteriores, bem como outras

informacGes  referentes a  exercicios

anteriores, tais como demonstragdes

contdbeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por forca de

disposicdes regulamentares aplicaveis.

7.6.
da classe de Cotas serdo disponibilizadas no

As informacdes periddicas e eventuais

site. do Administrador, no endereco:

https://www.mastercctvm.com.br.

8. Politica de Investimento

8.1. A politica de investimento do Fundo
consiste em aplicar, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido
em cotas de fundos de investimento
independentemente da classe destes. Os
fundos investidos poderdao alocar seus
investimentos em qualquer classe de ativos
financeiros disponiveis no mercado, dentre
elas renda fixa, renda varidvel, cambial,
derivativos e cotas de outros fundos de
investimento, negociados nos mercados
interno  e/ou externo, com ou sem
compromisso de concentragdo em classe
especifica, desde que respeitadas as regras e
os limites impostos pela legislacdo vigente.

8.2. O Fundo se classifica como um fundo
de investimento em cotas de fundos da classe
Multimercado, estando sujeito a varios
fatores de risco sem o compromisso de
concentragdo em nenhum fator em especial.
O Fundo podera aplicar os recursos
integrantes de sua carteira em quaisquer
ativos financeiros permitidos pela legislagao
aplicavel, devendo-se observar, contudo, os
limites de concentragdo e os riscos previstos
neste Regulamento.

8.2.1. Os limites de aplicagdo por emissor e
por modalidade de ativo, bem como eventuais
vedacOes ou disposicoes especificas aplicaveis
ao Fundo, estdo detalhados nos anexos
referentes a Politica de Investimento, que sdo
parte integrante deste Regulamento.

8.3. Somente é permitida a aquisicdo de
cotas de fundos de investimento que possuam
politica de investimento compativel com a do
Fundo.
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8.4. Caso o Fundo venha a investir em
fundos geridos por terceiros nao ligados ao
Administrador ou ao Gestor, cujas politicas de
investimento permitam aplicacbes em ativos
financeiros de  crédito privado, o
Administrador, a fim de mitigar risco de
concentracdo pelo Fundo, considerara, como
regra, o percentual maximo de aplicagdo em
tais ativos na consolidacdo de seus limites.

8.5. Fica estabelecido que os limites de
aplicagdo previstos no presente Regulamento
serdo controlados por meio da consolidagdo
das aplicag6es do Fundo com as dos fundos
investidos, salvo nas hipdteses de dispensa de
consolidacdo previstas na regulamentacdo
aplicavel

8.6. O fundo pode aplicar até 20% do seu
Patrimonio Liquido, na forma indireta, em
ativos financeiros no exterior.

8.7. As estratégias de investimento do
Fundo podem resultar em perdas superiores
ao capital aplicado e na consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir prejuizos do Fundo.

9. Fatores de Risco

9.1. Além de outros riscos especificos
mencionados neste item, a classe de Cotas
estard exposta aos riscos inerentes (i) aos
ativos financeiros que compdem a carteira do
Fundo e (ii) aos mercados nos quais tais ativos
financeiros sdo negociados.

9.2. Dentre tais riscos, podem ser
destacados:

Risco de Crédito:

SAC Tel. 4003-1117 (capital), Sao Paulo

Possibilidade de os emissores de ativos
financeiros de renda fixa que integram a
carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos
ndao cumprirem suas obrigacGes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o Fundo e/ou o fundo
investido. Adicionalmente, os contratos de
derivativos estdo eventualmente sujeitos ao
risco de a contraparte ou instituicdo
garantidora ndo honrar sua liquidacao

Risco de Investimento em Créditos Privados:

A classe de Cotas estd sujeita a risco de perda
substancial de seu patrimonio liquido em caso
de eventos que acarretem o ndo pagamento
dos ativos financeiros integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervencao,
liguidagdo, regime de administracdo
tempordria, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos
ativos financeiros da classe de Cotas.

Risco de Mercado:

Consiste no risco de variacdo no valor dos
ativos financeiros da carteira do Fundo e/ou
dos fundos investidos. O valor destes ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir, de
acordo com as flutuagbes de pregos e
cota¢des de mercado, as taxas de juros e os
resultados das empresas emissoras. Em caso
de queda do valor dos ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo e/ou dos
fundos investidos, o patriménio liquido do
Fundo pode ser afetado negativamente. A
queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da Carteira pode ser temporaria,
ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
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se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos
ativos financeiros e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas

no resultado do Fundo.

Risco de liquidez:

Possibilidade de pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe ef/ou dos fundos
investidos. Neste caso, a Classe pode ndo estar
apto a efetuar, dentro do prazo maximo
neste

estabelecido Regulamento e na

regulamentagdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates de cotas da Classe, quando
solicitados pelos cotistas. Este cendrio pode se
dar em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobilidrios
integrantes da carteira da Classe e/ou dos
fundos investidos sdo negociados ou de outras

condicOes atipicas de mercado.

Risco de Perdas Patrimoniais:

A classe de Cotas utiliza estratégias, inclusive
com derivativos, que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus
Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo dos Cotistas de aportarem recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo
quando solicitado pelo Administrador,
conforme previsto na regulamentagdo em

vigor, para cobrir o prejuizo da classe de Cotas.

Risco de Mercado Externo:

A classe de Cotas podera manter em sua
carteira ativos financeiros negociados no
exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais
ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em
relacao a outras moedas. Os investimentos da
classe de Cotas estardo expostos a alteragoes
nas condi¢Ges politica, econémica ou social
nos paises onde investe, o que pode afetar
ativos

negativamente o valor de seus

financeiros. Podem ocorrer atrasos na

transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal entre paises onde a classe
de Cotas invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho da
classe de Cotas. As operacdes da classe de
Cotas poderdo ser executadas em bolsas de
futuros ou

valores, de mercadoria e

registradas em sistema de registro, de

custédia ou de liquidacdo financeira de

diferentes paises que podem estar sujeitos a

distintos niveis de regulamentacdo e

supervisionados por autoridades locais

reconhecidas; entretanto, ndo existem

garantias acerca da integridade das

transacbes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condigbes de acesso aos

mercados locais.

Risco de Concentracdo:

A possibilidade de concentragdo da carteira
em ativos financeiros de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos referidos
ativos financeiros. Alteracdes da condicdo
financeira de um emissor, alteracGes na
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expectativa de desempenho/resultados deste
e da capacidade competitiva do setor

investido podem, isolada ou

cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos ativos financeiros
da carteira dos fundos investidos. Nestes
casos, o gestor dos fundos investidos pode ser
obrigado a liquidar os ativos financeiros da
carteira do fundo investido a precos
depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do fundo

investido e, consequentemente, da Classe.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos:
Os fundos

investidos podem realizar
operagdes nos mercados de derivativos como
parte de sua estratégia de investimento. Estas
operagées podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagGes bruscas e
significativas no resultado dos fundos
investidos e, consequentemente, do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para
os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do
preco dos derivativos depender, além do
preco do ativo financeiro objeto do mercado a
vista, de outros parametros de precificagdo
baseados em expectativas futuras. Mesmo
que o preco do ativo financeiro objeto
permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo
nos precos dos derivativos, tendo como
consequéncia o aumento de volatilidade da
carteira dos fundos investidos. O risco de
operar com uma exposicdo maior que o seu
patrimonio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas do FUNDO serem
superiores ao seu patriménio. Um fundo que

possui niveis de exposicdo maiores que o seu

patrimonio liquido representa risco adicional
para os cotistas. Os precos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracOes substanciais que podem levar a

perdas ou ganhos significativos.

Risco Decorrente de Investimentos em Fundo

Estruturados:

Os investimentos realizados pela Classe em
cotas de fundos estruturados, nos limites
previstos no Regulamento, estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo, bem como

outros riscos diversos.

Risco Referente aos Fundos Investidos:

Ndo obstante o acima disposto, fica ressalvado
gue parcela preponderante dos riscos a que a
esta decorrente dos

Classe sujeita é

investimentos realizados pelos fundos
investidos, uma vez que, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) dos recursos da
Classe serdo investidos nos referidos fundos.

Apesar de algumas caracteristicas referentes

aos fundos investidos estarem expressas
neste Regulamento, a totalidade das
informacdes a eles referentes ndo se

encontram aqui dispostas.

Risco de Auséncia de Negociacdo das Cotas do

Fundo:

As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de
valores ou sistema de mercado de balcdo, ndo
podendo ser assegurada a disponibilidade de
informacbes sobre os precos praticados ou
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sobre negécios realizados com as referidas
Cotas.

9.3. Os riscos acima mencionados poderao
afetar o patriménio da classe de Cotas, sendo
gue o Administrador e o Gestor ndo poderao,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados
por qualquer resultado negativo na
rentabilidade da classe de Cotas, depreciacdo
dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de
liguidacdo do Fundo ou resgate de Cotas,
sendo responsaveis tdo somente por perdas
ou prejuizos resultantes de comprovado erro
ou ma-fé de sua parte.
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