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 O evento de maior importância no 

cenário global e que traz implicações também 

para os preços dos ativos domésticos é a 

magnitude e a resiliência da inflação, como 

já mencionamos em cartas anteriores. 
 

O debate quanto à natureza mais 

estrutural do aumento de preços parece 

superado e as autoridades monetárias já estão 

em pleno processo de ampliação dos 

instrumentos de contenção do processo 

inflacionário. Embora boa parte dos 

problemas sejam originados nos choques de 

oferta decorrentes da pandemia e da guerra 

na Ucrânia, os bancos centrais estariam 

preocupados com os efeitos secundários 

desses eventos num horizonte de tempo mais 

longo. 
 

A inflação é relevante para os cenários 

prospectivos dos investidores principalmente 

pelo efeito que o maior aperto monetário 

poderá ter no crescimento, afetando de forma 

mais intensa os setores dependentes de 

crédito. 

 

Os preços dos derivados de petróleo e 

de alimentos tem sido responsáveis por boa 

parte do desconforto em relação à inflação. A 

cadeia de propagação dos aumentos dos 

preços de energia, em decorrência dos 

problemas com o fornecimento de petróleo e 

gás, elevou as projeções para os índices de 

preços de 2022 e já afetaram as previsões 

para o próximo ano. 
 

No cenário doméstico os eventos 

globais acabam tendo uma repercussão maior 

pela fragilidade de nossa dinâmica fiscal 

estrutural agravada pelas incertezas trazidas 

pelas eleições. 
 

Juros, dólar e os ativos listados na B3 

respondem a esses eventos com maior 

volatilidade que geram maior dispersão de 

retornos entre classes de ativos. 
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Disclaimer: O Fundo é oriundo da cisão do Áfira Valor FIA, gerido pela Áfira Investimentos, aprovado em AGC de 09/06/2021, e em respeito a regra do artigo 30 do Código de Administração de Recurso de 

Terceiro da Anbima, a Arena está divulgando os últimos 24 meses. Essa situação ocorreu, pois, o atual Gestor pessoa física da Arena Capital era o Gestor da Áfira Investimentos no período. 
 

Fontes: 1- Investing. 2- Financial Times. 3- Macrotrends. 4- B3 
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ANO 12M INÍCIO

ARENA VALOR 10,6% -5,3% 25,5%

IBOV 6,2% -11,8% 7,2%
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